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is Yatinm Menkul Degerler A.S., (“Sirket” veya “is Yatirm”) Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak ana s6zlesmesinde belirtilen
sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu cergevede, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 5 Aralik 1996 tarih ve 51/1515 sayili karari ile kurulus izni
alinmistir. Sirket “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak faaliyetini sirdiirmektedir. Bu
kapsamda Sirket, yerli ve yabanci, bireysel ve kurumsal yatirimcilara geleneksel
alim satim aracilik hizmetlerinin yani sira kurumsal finansman, vyatirim
danismanligi, piyasa yapiciigi ve likidite saglayicihgl hizmetleri sunmakta;
konsolide bazda ise bu faaliyetlere ilave olarak portféy yonetimi, girisim
sermayesi, varlik yonetim, menkul kiymet yatinm ortakhigi ve varlik kiralama
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

1996 yilinda kurulan Sirket 2007 yilinda halka arz edilmis olup, paylari Borsa
istanbul Yildiz Pazar'da islem gormektedir. Sirket’in sermaye ve ydnetim
kontroliinii elinde tutan taraf Tiirkiye is Bankasi A.S.’dir.

is Yatirim’in yurtigi pazardaki gecmisi ve konumunun yani sira, tarafimizca yapilan
sektor mukayeseli analizler ve Sirket’in tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesinin neticesinde uzun vadeli notu (TR) AAA ve kisa vadeli notu (TR)
Al+ olarak teyit edilmistir.
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Uzun Vadeli: (TR) AAA
Kisa Vadeli: (TR) A1+
GOorunum

is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Levent Mahallesi, Meltem
Sokak Is Kuleleri, Kule 2, Kat:
13, No:10/14, Besiktas,
istanbul

Tel: 0212 35020 00

Faks: 02123502001
http://www.isyatirim.com.tr

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama
dizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak lzere TMS 29 hikiumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir. Bu cercevede is Yatirrm’in finansal tablolari
enflasyon etkisine gore dizeltilerek sunulmustur.

2025 yil sonu? itibariyla Sirket’in TMS 29 hiikiimleri uygulanmis konsolide finansal
sonuglarina gore operasyonel gelirleri %2,7 artarak 31,3 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir (2024: 30,4 milyar TL). Esas faaliyet kari %12,4 oraninda disusle
21,3 milyar TL olarak gerceklesmistir (2024: 24,3 milyar TL). Ayni dénemde ana
ortaklik payi net kari %3,3 artarak 7,4 milyar TL olarak gerceklesmistir (2024: 7,2
milyar TL).

30.06.2026 tarihli finansal tablolara? gére ise operasyonel gelirler bir énceki yilin

ayni donemine gére %4 dususle 17,3 milyar TL olarak gergeklesmistir (2025/06: 18 milyar TL). Ayni donemde ana ortaklik
pay! net kari %35,2 azalarak 2,6 milyar TL olarak gerceklesmistir (2025/06: 4 milyar TL3).

1 Yil sonu mali verileri, 2025 yil sonu igin enflasyon muhasebesi standardina uygun hazirlanmis Bagimsiz Denetim Raporu’ndan alinmistir.
Buna gére, 2024/12 verileri 31.12.2025 satin alma giicii paritesine getirilmis verilerdir.

2 Sirket’in 2.ceyrek verileri sinirli denetimden geg¢mis, enflasyon muhasebesi standardina uygun hazirlanmis finansal tablolarindan
alinmistir. Buna gére, 2025/06 verileri 30.06.2026 satin alma giicii paritesine getirilmis verilerdir.

3 Daha dnceki dénemlerde Gzkaynak ydntemiyle degerlenen girisim sermayesi yatirimi Tatilbudur’un kontroliiniin ele alinmasi
neticesinde, asamali olarak gergeklesen satin alma isleminin TFRS 3 uyarinca finansal tablolara yansitiimasi kapsaminda 31.12.2024
tarihli mali tablolarda tasinan Tatilbudur’un degerinin gergegde uygun dederine getirilmesi nedeniyle olusan tek seferlik 722,2 milyon TL’lik

degerleme kazancini icermektedir.
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Sirket aktifleri 2025 yil sonu itibariyla %27,3 oraninda artisla 117,7 milyar TL olmustur. Sirket’in donen varliklari, kisa vadeli
yukidmlulklerinin Gzerinde olup likidite gostergeleri olumludur.

TSPB (Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi)'nin araci kurumlarin karsilastirmali solo verilerine gore, 2025 yil sonu itibariyla
Sirket aktif buyukligu, 6zkaynak biiyukligu, brit kar ve net kar biiytkligu olarak sektor liderlerindendir.

Tiim bu faktérlere ilave olarak, Is Yatirim’in mevcut konjonktiirde riskleri dagitan triin/hizmet ve gelir esitliligi, finansmana
erisim kabiliyeti, gu¢lu ortaklik yapisi ve siirdirulebilirlik uygulamalari dikkate alinarak Sirket’in goriinimi “Stabil” olarak
teyit edilmistir. Diger yandan, kiiresel para ve sermaye piyasalarinda gorilen gelismelerin ekonomik sonuglari tarafimizca
yakindan takip edilmekte olup gézetim dénemi sliresince Sirket’e olasi etkileri degerlendirilecektir.

Makroekonomik Goriiniim ve Sektor Analizi

Diinya: Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD) gibi uluslararasi
kuruluslarin 2026 ve 2027 yillarina ait en glincel ve bir dnceki kiiresel bliylime dngorilerine asagida yer verilmistir:

2026

(Giincel) (Onceki) (Giincel) (Onceki)

Nisan 2026 Kiiresel Ekonomik Gériinim Raporu o o o o

IMF (6nceki: Ocak 2026) %3,1J %3,3 %3,26> %3,2
- Haziran 2026 Ekonomik Glincelleme Raporu o o o o

Diinya Bankasi (6nceki: Ocak 2026) %2,5, %2,6 %2,81 %2,7
Haziran 2026 Ekonomik Giincelleme Raporu o o o o

OECD (5nceki: Mart 2026) %2,8\ %2,9 %3,11 %3,0

IMF tarafindan Nisan ayinda yayimlanan "Dinya Ekonomik Goriinim Raporu"nda, kiresel ekonominin ticaret
politikalarindaki belirsizlikler, jeopolitik gerilimler ve finansal kosullardaki sikilasmaya ragmen dayanikliligini korudugu,
ancak biyime goriiniimine iliskin asagl yonli risklerin arttigi degerlendirilmistir. Raporda, kiiresel ekonomik faaliyetin;
Ozel sektoriin uyum kapasitesi, teknoloji yatirimlari ve 6zellikle yapay zekaya bagli verimlilik artisi beklentileriyle
desteklendigi belirtilirken, artan korumacilik egilimleri, ticaret gerilimlerinin yeniden ylikselmesi ve enerji fiyatlarindaki
dalgalanmalarin kiiresel biuyume Uzerinde baski olusturabilecegi vurgulanmigtir. Ayrica, finansal piyasalardaki ylksek
degerlemeler ve ani riskten kacis egilimlerinin ekonomik gériinim acgisindan 6nemli risk unsurlari olusturdugu ifade
edilmistir. Raporda, yapay zeka ve diger yeni teknolojilerin daha hizli benimsenmesinin verimlilik kazanimlarini artirarak
ekonomik faaliyeti destekleyebilecegi, ticaret gerilimlerinde kalici bir yumusama ve belirsizliklerin azalmasinin ise yatirimlar
ile kiiresel biyiime gorinimiind olumlu yonde etkileyebilecegi degerlendirilmistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025 yilinin Eylil ayinda yilin ilk faiz indirimini gergeklestirerek politika faizini 25 baz puan
diisirmus, bu indirimi Ekim ve Aralik aylarinda da strdirerek yil %3,50-%3,75 araliginda tamamlamistir. Boylece Fed, 2025
yilinin son aylarinda toplam 75 baz puanlik Ug¢ ardisik faiz indirimi yapmasinin ardindan, 2026 yilinin Ocak, Mart, Nisan,
Haziran ve Temmuz aylarinda gergeklestirilen toplantilarda politika faizini piyasalarin beklentilerine paralel olarak %3,50—
%3,75 araliginda sabit tutmustur. Temmuz ayi toplantisi sonrasinda yayimlanan agiklamada, ekonomik faaliyetin ihmh bir
hizda blyimeye devam ettigi, isglici piyasasinin glicli seyrini korudugu, issizlik oraninin dastik seviyelerde kaldigi ve
enflasyonun hedef seviyenin lizerinde seyretmeye devam ettigi belirtilmistir. Bu cercevede Fed, maksimum istihdam ve %2
enflasyon hedeflerini desteklemek amaciyla para politikasinda temkinli yaklagimini stirdurdiigiinii ve gelecek dénemde
alinacak kararlarin ekonomik verilerin seyrine bagh olarak sekillendirilecegini vurgulamigtir.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin Agustos ayina iliskin enflasyon dncii verilerine gére, Euro Bélgesi'nde
Temmuz ayinda %2,9 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %3,3’e yikselmistir. AB uyumlu verilere gore enflasyon Agustos
ayinda Litvanya’da %5,8, ispanya’da %4,5, italya’da %3,2, Almanya’da %2,9 ve Fransa’da %2,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Tiirkiye: Asagidaki tabloda, 2025 yilinda %3,6 oraninda biyliyen Tirkiye ekonomisine iliskin IMF, OECD ve Diinya
Bankasi’nin 2026-2027 yillari son resmi biiylime tahminleri verilmektedir. Dliinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler
raporunda Tirkiye icin 2026 biylime tahminini %3,7 ve 2027 igin %4,4 olarak belirlemistir. OECD Ekonomik Goérinim
raporunda, Turkiye igin 2026 yili GSYH biliyimesi %3,4 ve 2027 yil icinse %4,0 olarak tahmin edilmistir. IMF, Kiresel
Ekonomik Gériinim raporunda, Tiirkiye ekonomisinin 2026 yilinda %4,2 ve 2027 yilinda %4,1 biyilyecegini tahmin etmistir.

2026 2027

(Giincel) (Onceki) (Giincel) (Onceki)

Nisan 2026 Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu o o o o
IMF (6nceki: Ocak 2026) %3,4, %4,2 %3,5\ %4,1
Diinya Haziran 2026 Ekonomik Glincelleme Raporu o o o o
Bankasi (6nceki: Ocak 2026) %28\ %3,7 %38\ %4,4

Haziran 2026 Ekonomik Gilincelleme Raporu o o o o
OECD (6nceki: Mart 2026) %3,14, %3,3 %3,8<> %3,8

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2025 yilina hizli bir faiz indirim streciyle baslamis; Ocak ve Subat aylarinda
politika faizini toplam 500 baz puan dislirerek %42,5 seviyesine ¢ekmistir. Mart ayinda yon degisikligine giderek politika
faizini %46’ya ylikselten TCMB, Haziran ayinda faizi sabit tutmus, Temmuz ayinda ise yeniden gevseme politikasina dénerek
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300 baz puanlik indirimle faizi %43’e indirmistir. Eyliil ayinda 250 baz puanlik ilave indirimle politika faizi %40,5’e, Ekim
ayinda 100 baz puanlik ek indirimle %39,5’e gerilemistir. Yilin son faiz karari olan Aralik ayinda ise TCMB, politika faizini 150
baz puan daha indirerek %38,0 seviyesine dislirmustiir. 2026 yili Ocak ayinda alinan kararla birlikte politika faizi 100 baz
puanlik indirimle %37,0’ye c¢ekilmis; Mart ayinda gerceklestirilen yilin ikinci Para Politikasi Kurulu toplantisinda bu seviye
korunmustur. Nisan ve Haziran aylarinda gergeklestirilen toplantilarinda TCMB, politika faizini %37,0 seviyesinde sabit
tutarak mevcut para politikasini sirdirmistiir. Temmuz ayinda gergeklestirilen yilin besinci Para Politikasi Kurulu
toplantisinda da politika faizi sabit tutulmustur.

Rapor tarihimiz itibariyla temel makro ekonomik gelismeler asagidaki tabloda 6zetlenebilir:

Giincel

Gosterge

Deger

GSYH 2026 yili ikinci geyrek tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir onceki yilin ayni

ceyregine gore %2,3 artmistir. 2026 yih ikinci ¢eyreginde bir dnceki yila gore zincirlenmis
hacim endeksi olarak; tarim, ormancilik ve balikgilik sektori %13,3, bilgi ve iletisim

Biiyiime 2026-Q2 | 2026-Q1 | faaliyetleri %8,6, kamu ydnetimi, egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri %4,0,
(TUIK) 2,3% 2,5% riin Gzerindeki vergiler eksi stibvansiyonlar %3,3, diger hizmet faaliyetleri %3,2, sanayi
sektort %2,4, finans ve sigorta faaliyetleri %2,1, gayrimenkul faaliyetleri %2,1, mesleki,
idari ve destek hizmet faaliyetleri %2,0, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri
%0,5 artmistir. insaat sektorii ise %1,9 azalmistir.
15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2026 yili Temmuz ayinda bir onceki aya gore
issizlik 2026/07 2026/06 :j\(l)l bin' kisi artarak 2 m'ily'on.SE'iO bin ki§i. olmu§tur. issizlik orani ise 0,5 puan artaralf %8,1.
yesinde gerceklesmistir. Istihdam edilenlerin sayisi 2026 yil Temmuz ayinda bir dnceki
(TUIK) 8,1% 7,6% aya gore 388 bin kisi azalarak 32 milyon 362 bin kisi, istihdam orani ise 0,6 puan azalarak
%48,3 seviyesinde olmustur.
Enflasyon 2026/08 2026/07 TUFE 2026 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gdre %1,84, bir dnceki yilin Aralik ayina gére
%22,07 bir 6nceki yilin ayni ayina gore %31,51 ve on iki aylik ortalamalara gére %31,79
TUFE 31,51% 31,75% | artis olarak gergeklesmistir. Yi-UFE 2026 yili Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %2,57 artis,
UFE 27,95% 27,83% bir dnceki yilin Aralik ayina goére %20,88 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %27,95 artis
(TUIK) ve on iki aylik ortalamalara gére %27,76 artis gostermistir.

L 2026 yili Temmuz ayinda Sanayi Uretimi yillik 0,3 azalmistir. Sanayinin alt sektorleri
Sanayi Uretim 2026/07 | 2026/06 | incelendiginde madencilik ve tas ocakgiligi sektorii endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére
Ens[eksi %3,8 azalmis, imalat sanayi sektorii endeksi %0,3 artmis olup, elektrik, gaz, buhar ve
(TUIK) “0,3% "1,3% iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektéri endeksi %5,6 azalmistir.

Otomobil ve Tirkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2026 yili A§ustos déneminde bir &nceki
Hafif Ticari Arag | 2026/08 | 2026/07 | yilin ayni dénemine gore %11,91 oraninda daralarak 719.996 adet olarak gergeklesmistir.
Satiglan 719.996 638.965 Otomobil satislari, 2026 yili Agustos ayinda gegen yila gére %13,78 oraninda daralarak
(ODD) ’ ) 564.241 adet, hafif ticari arag pazari ise %4,40 oraninda daralarak 155.755 adet olmustur.
Tirkiye genelinde ilk el konut satig sayisi Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore
Konut Satislar: 2026/07 2026/06 %8,6 granmda azalarak 4"2 bi(r: 529 olmustur. ikinci el konut 'sat|§lar| ise Temmuz ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore %20,8 oraninda azalarak 81 bin 74 olmustur. Toplam konut
(TUIK) 123.603 129.979 | satislari iginde ilk el konut satislarinin payr %34,4, ikinci el konut satislarinin pay1 %65,6
olmustur.
Turkiye imalat PMI endeksi Agustos ayinda 48,1 seviyesine ylkselerek imalat sektoriindeki
faaliyet kosullarinda bozulmanin bir 6nceki aya kiyasla ihmlilagtigina isaret etmistir.
Bununla birlikte, endeks 50,0 esik degerinin altinda kalarak sektdrdeki daralmanin devam
ettigini gostermistir. Temmuz ayinda gerileyen Uretim, Agustos ayinda da distsini
siirdiirmiis, ancak Uretimdeki daralma ilimli seviyede gerceklesmistir. Uretimdeki
zayiflamada, talep kosullarindaki olumsuz seyir nedeniyle toplam yeni siparislerdeki diistis
belirleyici olmustur. Agustos ayinda toplam yeni siparislerdeki gerileme devam ederken,
disls hizi Temmuz ayina kiyasla daha sinirli gergeklesmistir. Benzer sekilde, dis talep
) kosullarindaki zayifiga bagl olarak yeni ihracat siparisleri de gerilemeye devam etmis,
Turkiye Imalat 2026/08 | 2026/07 |ancak bu alandaki disis de 6nceki aya gore yavaslamistir. Talep kosullarindaki zayiflik ve
P,MI is yuklerindeki dustis nedeniyle firmalar satin alma faaliyetlerini azaltmayi stirdrirken,
(ISO-1HS Markit) 48,1 47,7 istihdamda da gerileme devam etmis ve her iki kalemdeki diislis Temmuz ayina kiyasla
daha belirgin olmustur. Firmalar siparislerini mevcut stoklari kullanarak karsilamayi tercih
ederken, hem girdi hem de nihai iriin stoklar azalmaya devam etmistir. Ote yandan,
yikselen yakit ve petrol maliyetleri ile ham madde fiyatlarindaki artislarin etkisiyle girdi
maliyetleri enflasyonu son Ug ayin en ylksek seviyesine ulagmis ve firmalar satis fiyatlarini
artirmistir. Genel olarak Agustos ayi PMI verileri, imalat sektériindeki daralmanin
sirdigini ancak faaliyet kosullarindaki bozulmanin hiz kestigini; buna karsin zayif talep
kosullarinin Gretim, istihdam ve satin alma faaliyetleri tGzerindeki baskisini korudugunu
gbstermektedir.
Euro Bolgesi 2026/08 | 2026/07 |IHS Markit'in acikladigi Euro Bdlgesi imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Temmuz
:::aSIT\;:rZItI) 52,7 51,9 ayinda 51,9 iken Agustis ayinda 52,7 seviyesinde gerceklesmistir.




Gasterge ‘ Giincel ‘ Onceki

Deger Deger

‘ Agiklama

Tiiketici Giiven 2026/08 | 2026/07 Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! igbirligi ile yiritilen

Endeksi tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi, Temmuz ayinda

(TUIK, TCMB) 90,8 89,8 89,8 iken Agustos ayinda %1,0 oraninda artarak 90,8 olmustur.

Bankacilik Temmuz 2026 doneminde Tirk Bankacilik Sektorinin, aktif blyuklugii 2025 yil sonuna

Sektorii NPL 2026/07 | 2026/06 |gore %14,6 artarak 53.817.209 milyon TL, krediler %18,7 artarak 27.448.319 milyon TL,

Rasyosu 2 86% 2 77% menkul degerler %11,1 artarak 7.790.424 milyon TL’ye ulasmistir. Bu dénemde kredilerin
’ ° 7] ° . e

(BDDK) takibe doniiglim orani %2,86 olmustur.

Biitce Dengesi 2026/07 | 2026/06 2026 yili Temmuz ayinda merkezi yénetim butce giderleri 1,790 milyar TL, biitge gelirleri

(Milyar TL) 1,412 milyar TL olmustur ve biitce agig1 378,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz

(Haz. Mal. Bak.) -378,1 114,2 disi butge giderleri 1,463 milyar TL olmustur ve faiz disi denge 51,3 milyar TL agik vermistir.

?:“:;I?:)Duesn;e 2026/06 | 2026/05 | Haziran ayinda cari islemler hesabi 4.194 milyon ABD dolar acik vermistir. Altin ve enerji

(TCMB) -4.194,0 -3.626,0 | harig cari islemler hesabi ise 1.462 milyon ABD dolari fazla vermistir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (“TSPB”) tarafindan son yayimlanan 2026 yili 1.¢eyrek sonu raporuna gore; Turkiye'de
faiz oranlarindaki gerilemeye ragmen pay piyasasina yonelik yatirimci ilgisi sinirh kalmistir. Yerli bireysel yatirimci sayisi
2025 yil sonundaki 6,5 milyon seviyesinden 2026 yili Mart ay1 sonunda 6,4 milyona gerilemistir.

2026 yilinin ilk ceyreginde BIST-100 endeksi dalgali ancak genel olarak yukari yonli bir seyir izlemistir. Dénem igerisinde 14
bin puanin {izerine kadar ylikselen endeks, ¢ceyregin sonuna dogru kiiresel ve yurt ici gelismelerin etkisiyle deger kaybetmis
ve Mart ayini 12.790 puan seviyesinde tamamlamistir. Yurt icinde ise enflasyondaki diislisiin beklentilerin altinda kalmasi,
faiz indirim stirecine iliskin beklentilerin yeniden sekillenmesine neden olmus ve piyasalarda satis baskisini artirmistir. S6z
konusu gelismelere ragmen BIST-100 endeksi, 2025 yil sonuna gore %12 oraninda deger kazanmistir.

Bu donemde halka arz faaliyetleri sinirli seyretmistir. 11 sirket, 2 yatirim ortakligi ve 1 borsa yatirim fonu halka arz edilirken,
elde edilen toplam hasilat yaklasik 17,6 milyar olmustur.

2026 yilinin ilk {ic ayinda 58 araci kurum ve 1 yatirim bankasi pay senedi piyasasinda islem yapmistir. islem hacmi 2025
yitlinin ilk Gg ayina kiyasla %78 artarak 33 trilyon TL olmustur. 2025 yilinin Mart ayini 6,6 milyon kisiyle kapatan yerli bireysel
yatirimci sayisi, 2026 Mart sonunda 6,4 milyon kisiye gerilemistir. Bu yatirimcilarin islem hacminin toplam islem hacmindeki
payl ise 2025 yilinin ayni donemine kiyasla 4 puan diiserek %48’e inmistir.

Sabit getirili menkul kiymetler (SGMK) piyasasinda hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet gostermektedir. Yatirim
kuruluslarinin kesin alim-satim igslem hacimleri tescil dahil, 2026 yilinin ilk Gg¢ ayinda 2025 yilinin ayni dénemine kiyasla
yalnizca %3 artarak 5,7 trilyon TL olarak gergeklesmistir. Bu dénemde 42 araci kurum ve 50 banka tahvil/bono kesin alim
satim piyasasinda islem yapmistir. Araci kurumlar 2025 toplaminda bu islemlerde %16 olan paylarini 2026 yilinin ilk tg
ayinda %15’e inmistir. Repo/ters-repo islemleri ise tescil dahil 2025 yilinin ilk U ayina gére %12 artisla 177 trilyon olmustur.
Repo piyasasinda ise 46 araci kurum ile 43 banka islem yapmustir. Araci kurumlarin bu islemlerde payi %31 olmustur.

2026 yili ilk ceyreginde 52 araci kurum ve 17 banka tarafindan vadeli islem yapilmistir. Yatirim kuruluslarinca yapilan toplam
vadeli islem hacmi, 2025 yilinin ayni donemine gore %86 artarak 20,2 trilyon TL'ye ulasmistir.

37 araci kurum ve 6 banka tarafindan gerceklestirilen opsiyon islem hacmi 2026 yilinin ilk i¢ ayinda onceki yilin ayni
doénemine gore %394 oraninda artmistir.

Agirlikli olarak Yurtici kurumlarin islem yaptigl varant piyasasinda 2026 yilinin ilk ceyregindeki islem hacmi dnceki yilin ayni
doénemine gore %8 azalmistir.

Kaldiragh islemler yalnizca araci kurumlar tarafindan yapilmakta olup, bu islemlerin hacmi 2026 yilinin ilk (¢ ayinda 2025
yitlinin ayni dénemine gore %20 artisla 15 trilyon olmustur. Bu hacmin 8 trilyon ’lik kismi araci kurumlarin misterileri ile
gerceklestirdigi kaldiragli islemlerden, kalan kismi kurumlarin kendilerini koruma amacli olarak likidite saglayicilar ile
gerceklestirdikleri islemlerden olusmaktadir.

2026 yilinin ilk ¢eyreginde yatirim kuruluslari tarafindan toplam 431 kurumsal finansman projesi tamamlanmistir.
Tamamlanan projelerin 346'sini tahvil-bono ihraglari olusturmustur.

Aralik 2026 itibariyla 17 araci kurum tarafindan 3.751 gergek ve tiizel kisiye portfoy yonetimi hizmeti verilmektedir. Misteri
sayllarini degerlendirirken, birden fazla kurumda hesabi olan musteriler olabilecegi dikkate alinmalidir. Araci kurumlarin
yonettigi toplam portfoy blytkligli Mart 2026 sonu itibariyle 2025 yilinin sonuna gore %86 artarak 59 milyar TL olmustur.
Bu tutar portféy yonetim sirketlerince yonetilen bireysel portféy yonetimi tutari olan 1,7 trilyon TL'nin hayli altindadir.



Araci kurumlar hisse senetleri alimiyla sinirl olmak (izere misterilerine kredi kullandirabilmektedir. Aralik 2026 sonu
itibariyla aktif olarak kredi kullanan yatirimci sayisi 2025 yilinin ayni donemine goére fazla degismeyerek 45 bin kiside
kalirken, kredi bakiyesi %72 artisla 117 milyar olmustur. Bu dénemde 55 kurumun kredi kullanan yatirimcisi bulunmaktadir.

TSPB tarafindan son agiklanan verilere gore araci kurumlarin islem hacmi asagida verilmistir.

Yatirim Kuruluslarinin Toplam islem Hacmi (Milyon TL)

2025/12 2025/03 2026/03

Degisim (%)

Pay Senedi 86.496.947 18.517.625 32.908.842 77,7%
Araci Kurum 75.172.443 5.932.535 28.251.606 376,2%
Banka 11.324.503 2.585.075 4.657.236 80,2%
Sabit Getirili Menkul Kiymet 20.625.577 5.576.122 5.720.423 2,6%
Araci Kurum 3.278.665 1.196.793 846.680 -29,3%
Banka 17.346.912 4.496.328 4.873.742 8,4%
Repo 604.540.974 157.320.853 176.612.963 12,3%
Araci Kurum 182.327.300 52.360.175 54.284.605 3,7%
Banka 422.213.674 104.960.678 122.328.358 16,5%
Vadeli islemler 48.944.845 10.859.454 20.188.786 85,9%
Araci Kurum 44.822.295 9.978.805 18.188.129 82,3%
Banka 4.122.550 880.648 2.000.657 127,2%
Opsiyon 842.458 128.517 633.649 393,0%
Araci Kurum 677.844 114.200 473.942 315,0%
Banka 164.614 14.318 159.707 1015,4%
Varant 293.538 63.459 57.716 -9,0%
Kaldiragh islemler* 69.723.295 12.183.833 14.638.551 20,1%
Miisteri 39.352.317 7.032.515 7.982.115 13,5%
Likidite Saglayici 30.370.978 5.151.318 6.656.436 29,2%

* Sadece araci kurumlar tarafindan yapiimaktadir.
Kaynak: Borsa Istanbul, TSPB

Sirket Hakkinda

1996 yilinda kurulan is Yatirim, istanbul’da bulunan Genel Midirligiine ilave olarak Tiirkiye genelindeki 36 adet subesiyle
misterilerine geleneksel alim satim aracilik hizmetlerinin yani sira kurumsal finansman, yatinnm danismanhgi, piyasa
yapiciligl ve likidite saglayiciligl hizmetleri sunmakta; konsolide bazda ise bu faaliyetlere ilave olarak portfoy yonetimi,
girisim sermayesi, varlik yonetim, menkul kiymet yatirim ortakligi ve varlk kiralama alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sirket’in yénetim ve sermaye kontrolii Tiirkiye is Bankasi A.S.’ye aittir. 06/2026 itibariyla 608 calisani (12/2025: 607)
bulunan Sirket’in 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla glincel sermaye yapisi asagida verilmistir:

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)

Turkiye is Bankasi A.S. 986.169.542,99 65,74
Diger 513.830.457,01 34,26
Cikarilmis Sermaye 1.500.000.000,00 100,00

2007 yilinda halka arz olunan Sirket “ISMEN” kodu ile Yildiz Pazar’da islem gdérmektedir. Sirket, Borsa istanbul’da BIST
TEMETTU 5 YIL / BIST MALI / BIST YILDIZ / BIST TEMETTU / BIST 500 / BIST SURDURULEBILIRLIK / BIST TEMETTU 25 / BIST
100 / BIST TEMETTU 10 YIL / BIST 100-30 / BIST TUM / BIST ARACI KURUM endekslerine dahildir.

Faaliyet Raporu’nda beyan edilen bilgilere gore; is Yatirim, yilin ilk yarisinda %9,6 pazar payi ile Borsa istanbul Pay
Piyasasi’nda ciincii sirada, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’nda yilin ilk yarisinda %12 pazar payi ile ikinci sirada yer
almistir.

Rapor tarihimiz itibariyla Sirket’in konsolidasyona dahil edilen ve sermayesinde dogrudan paya sahip olunan bagh
ortakliklara iliskin bilgiler asagida verilmistir:

Odenmis Sermayesi Sermayedeki
Yeri Dogrudan Payi (%)

Unvani Kurulusg ve Faaliyet




Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.* istanbul 25.000.000 TL 100,0
Maxis Investments Ltd. Londra 25.000.000 GBP 100,0
Levent Varlik Kiralama A.S. istanbul 1.500.000 TL 100,0
Efes Varlik Yonetim A.S istanbul 230.000.000 TL 85,1
is Portfoy Yonetimi A.S. istanbul 150.000.000 TL 70,0
is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S.** istanbul 500.000.000 TL 32,0
is Yatiim Ortakligi A.S. istanbul 160.599.284 TL 28,9

*Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.03.2026 tarihli karari ile 18.000.000 TL olan 6denmis sermayenin, tamami i¢ kaynaklardan (olagandiistii yedekler)
karsilanmak suretiyle 7.000.000 TL artirilarak 25.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup, yeni sermaye 22.04.2026 tarihinde tescil olmustur.

**Sirket Yonetim Kurulu’nun ¢ikarilmis sermayenin tamami sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak lizere 414.951.159 TL artirilarak
500.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin 24.03.2026 tarihli karari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 24.06.2026 tarihinde onaylanmis olup, yeni sermaye
06.07.2026 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan, Futurance Kripto Varlik Alim Satim Platformu Anonim Sirketi sermayesinin %100
payinin 3.650.000 ABD dolari (uyarlamalara tabi olmak lizere) bedelle Sirket tarafindan satin alinmasina karar verilmis olup,
s6z konusu satin alma islemine iliskin olarak mevcut ortaklarla pay alim sézlesmesi dahil olmak Gizere ilgili dokiimanlarin
imzalanmasi, satin almaya iliskin gerekli basvurularin yapilmasi, yasal izinlerin alinmasi ve diger tim islemlerin yerine
getirilmesi icin Genel Midirluge yetki verildigi 12.08.2026 tarihinde kamuya agiklanmistir.

Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.: Girisim sermayesi yatirim fonlari kurulmasi ve yonetilmesi faaliyetlerini
yuritmektedir 2017 yilinda kurulan sirket Mayis 2018 de faaliyet iznini almistir.

Maxis Investments Ltd.: Sermayesinin tamami Is Yatirim’a ait olan araci kurum uluslararasi sermaye piyasalarinda faaliyette
bulunmak lizere Londra’da kurulmustur. 2006 yilinda faaliyet lisansini alan sirket 2007 yilinda faaliyetlerine baglamistir.

Levent Varlik Kiralama A.S.: Sermayesinin tamami is Yatirim’a ait olan varlik kiralama sirketi, 2023 yili Kasim ayinda
minhasiran kira sertifikasi ihrag etmek tizere kurulmustur. Kira sertifikasi ihracina yonelik taleplerin karsilanmasi ve katilim
fonlari ve diger kira sertifikasi yatirimcilarina hizmet vermek amacindadir.

Efes Varlik Yonetim A.$.: 2011 yilinda kurulan Efes Varlik Yénetim A.S. finansal kuruluglarin sorunlu alacaklarinin satin
alinmasi, tahsilati ve sorunlu firmalarin finansal yeniden yapilandirilmasi alaninda faaliyet géstermektedir.

is Portféy Yonetimi A.S.: 2000 yilinda kurulan sirketin faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
kapsaminda sermaye piyasasi aracglarindan olusan portfoyleri, misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle
ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portféy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve
benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hikiimleri dairesinde yonetebilmektedir.

is Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.: 2000 yilinda kurulan sirketin faaliyet konusu, esas olarak Tiirkiye’de kurulmus
veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlar
yapmaktir.

is Yatinm Ortakhigi A.S.: 1995 yilinda kurulan sirketin faaliyet konusu, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar
cercevesinde sermaye piyasasl araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem géren
altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma bir portféyi isletmektir.

is Yatirim’in giincel yénetim kurulu yapilanmasi asagida verilmistir:

is Yatiim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu

Gorevi
Ebru OZSUCA Yonetim Kurulu Bagkani
Tuba TEPRET Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Kenan AYVACI Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Dr. Cansel Nuray AKSOY Yénetim Kurulu Uyesi
Aydin OZCAN Yénetim Kurulu Uyesi
Sahismail SIMSEK Yénetim Kurulu Uyesi
Satilmis Ertugrul AKCAOGLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Filiz DEMIROZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Sina AFRA Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi




Baslica Finansal Gostergeler

1000 TL

Gelir tablosu

Satiglar

SMM

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Diger Gelir-Gider

Briit Kar

Faaliyet Gid.(Ar-Ge + Paz.+ Gen.Gid.)
Net Esas Faaliyet Kani

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider
Esas Faaliyet Kari

Yatinmlardan Net Gelir Gider
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Net
Finansman Oncesi Faaliyet Kari
Finansman Geliri

Finansman Gideri

Net Parasal Pozisyon Kazanglari
(Kayiplari)

Vergi Oncesi Kar

Vergi

Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Kar/Zaran

Net Kar veya Zarar

Kontrol Glicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Bilango

Donen Varliklar

Nakit vb. Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Tlrev Araglar

Diger Dénen Varliklar

Duran varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Diger Duran Varliklar

Toplam Aktif

Kisa Vadeli Yiikiimliilukler

Finansal borglar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari

Tirev Araglar

Ticari borglar

Donem Kari Vergi YukamlulGga
Kisa Vadeli Karsihklar

Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Ertelenmis Vergi YukimIUlGga

Diger Borg ve Gider Karsiliklari

2024/12

2025/12

1.260.764.060 1.622.107.612
1.256.017.248 1.615.015.181

4.746.812 7.092.431
25.694.069  24.172.531
30.440.881  31.264.962

6.700.558 9.877.885
23.740.323  21.387.077

540.100 (112.627)
24.280.423  21.274.450
- 2.114.278

273.549 38.777
24.553.972  23.427.505
815.214 1.058.144
338.598 3.500.927
(10.865.782)  (6.622.690)
14.164.806  14.362.032

6.759.498 5.371.815

7.405.308 8.990.217

7.405.308 8.990.217

198.215 1.544.784

7.207.093 7.445.433

2024/12 2025/12
88.372.684 107.624.403
21.141.242  21.054.879
64.908.594  67.239.407
1.952.265  8.354.192
159.217 42738
72.580 157.160
138.786  10.776.027
4.114.023 10.092.347
377.151 398.910
269.703  7.802.031
612.564 723.352
2.470.690 477.390
383.915 690.664
92.486.707 117.716.750
54.031.428 77.177.396
1.822.267  9.548.197
3.533  1.713.388
175.147 330.509
49.183.809 61.069.433
1.883.889  1.358.532
388.553 452.793
162.699  1.236.554
411531  1.467.990
691.698  3.053.452
110.414 260.561

- 1.252.043

41.796 692.210
539.488 848.638

a 2025/06 2026/06

28,7% A 1.077.703.890 1.086.752.405
28,6% A 1.074.022.752 1.083.203.020
49,4% A 3.681.138 3.549.385
(59%) ¥  14341.956  13.757.995
2,7% A  18.023.094  17.307.380
47,4% A 5.383.888 7.228.301
(9,9%) ¥V  12.639.206  10.079.079
(120,9%) V¥ 67.911 783.916
(12,4%) Vv 12.707.117  10.862.995
- 2.489.755 -

(85,8%) V (7.000) 18.424
(46%) V¥  15.189.872  10.881.419
29,8% A 686.523 682.734
933,9% A 2.125.864 2.301.389
39,1% A  (4.421.308)  (3.831.553)
1,4% A 9.329.223 5.431.211
(20,5%) V¥ 3.341.912 2.817.827
21,4% A 5.987.311 2.613.384
21,4% A 5.987.311 2.613.384
679,3% A 1.949.558 (3.321)
33% A 4.037.753 2.616.705
2025 %
21,8% A 162.231.356
(0,4%) V¥ 53.675.474
3,6% A 88.813.688
327,9% A 5.642.864
(73,2%) ¥ 77.881
116,5% A 102.073
7.664,5% A 13.919.376
1453% A 11.678.079
58% A 454.931
2.792,8% A 8.865.113
18,1% A 862.451
(80,7%) V¥ 581.059
79,9% A 914.525
27,3% A 173.909.435
42,8% A 128.425.336
424,0% A 40.964.513
48.396,7% A 2.067.407
88,7% A 858.894
242% A 71.335.939
(27,9%) V¥ 1.095.119
16,5% A 446.978
660,0% A 6.782.503
256,7% A 4.873.983
341,4% A 3.706.993
136,0% A 319.716
- 1.359.912
1.556,2% A 860.849
57,3% A 1.166.516

A
0,8%
0,9%

(3,6%)
(4,1%)
(4,0%)
34,3%
(20,3%)
1.054,3%
(14,5%)
(100,0%)
363,2%
(28,4%)
(0,6%)
8,3%

13,3%
(41,8%)
(15,7%)

(56,4%)
(56,4%)
(100,2%)
(35,2%)

> A4 P> A 4P AP A A

4 4>

4 444



Ozkaynaklar 37.763.581 37.485.902 (0,7%) V 41.777.106
Odenmis Sermaye 1.500.000 1.500.000 0,0% =— 1.500.000
Sermaye Duzeltme Farklari 8.962.242 8.962.242 0,0% =— 10.820.126
Diger Ozkaynaklar 200.993 283.927 413% A 208.484
Kardan kisitlanmis yedek 3.240.780 4415966 36,3% A 5.979.705
Diger Yedekler 3.599.162 5.136.056 42,7% A 7.118.257
Gegmis Yil Karlar 10.119.136 4.639.268 (54,2%) V 7.009.429
Dénem Kari 7.207.093 7.445.433 3,3% A 2.616.705
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 2.934.175 5.103.010 73,9% A 6.524.400
Toplam Pasif 92.486.707 117.716.750 27,3% A 173.909.435

Kaynak: Finnet

*Yil sonu mali verileri, 2025 yil sonu igin enflasyon muhasebesi standardina uygun hazirlanmis Bagimsiz Denetim Raporu’ndan alinmistir. Buna gére,
2024/12 verileri 31.12.2025 tarihli satin alma giicii paritesine getirilmis verilerdir.
**2025 yili 2. ¢eyrek enflasyon muhasebesi uygulanmis bilango verileri Bagimsiz Denetim Raporu’nda yer almadigindan, 2026 yili 2. ¢eyrek enflasyon
muhasebesi uygulanmis verileri referans olarak verilmistir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak Gzere TMS 29 hikimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu cercevede Is Yatirnm’in finansal tablolari enflasyon
etkisine gore duzeltilerek sunulmustur.

2025 yil sonu itibariyla Sirket’in TMS 29 hikimleri uygulanmis konsolide finansal sonuglarina gére operasyonel gelirleri
%2,7 artarak 31,3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir (2024: 30,4 milyar TL). Esas faaliyet kari %12,4 oraninda dususle
21,3 milyar TL olarak gerceklesmistir (2024: 24,3 milyar TL). Ayni donemde ana ortaklik payi net kar1 %3,3 artarak 7,4 milyar
TL olarak gerceklesmistir (2024: 7,2 milyar TL).

30.06.2026 tarihli finansal tablolara gore ise operasyonel gelirler bir dnceki yilin ayni dénemine goére %4 dislsle 17,3 milyar
TL olarak gergeklesmistir (2025/06: 18 milyar TL). Ayni dénemde ana ortaklik payi net kar %35,2 azalarak 2,6 milyar TL
olarak gergeklesmistir (2025/06: 4 milyar TL).

Sirket aktifleri 2025 yil sonu itibariyla %27,3 oraninda artigla 117,7 milyar TL olmustur. Sirket’in dénen varlklari, kisa vadeli
yukidmluliklerinin Gzerinde olup likidite gostergeleri olumludur.

TSPB (Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi)’'nin araci kurumlarin karsilastirmali solo verilerine gére, 2025 yil sonu itibariyla
Sirket aktif buyukligu, 6zkaynak biyukligu, brit kar ve net kar biiytkligu olarak sektor liderlerindendir.

31.12.2025 tarihli finansal tablolara gore, Sirket’in finansal borcunun %97,7’si kisa vadelidir. Ayni dénem, toplam
yukiamlulikler %46,6 artarak 80,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in toplam 6zkaynaklari 37,5 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 6zkaynak karliligi %24,0 oraninda gergeklesmistir.

Mali Rasyolar

Baslica Finansal Rasyolar 2024/12 2025/12

Net isletme Sermayesi / Toplam Varliklar 37,1% 25,95 —,
Cari Oran - Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli YikimlOlikler 1,64 1,39 ee—
Makit Oran — Hazir Degerler / Kisa Vadeli YakimlGlikler 39, 1% 27,3% —,
Ozkaynak Karlihgi (Dénem KarToplam Ozkaynaklar) 19,60 24 0% —
Aktif Karlihgi (Net Kar/Toplam Aktifler) 2 0% 7.6% —
Esas Faaliyet Kan/ Toplam Aktifler 26,3% 18,1% —,
Gider/ Gelir veya (Gen.Ydn.Gid+Paz.Gid. +ArGe Gid) / Brit Kar 22,0% 31,6% —_—
Net Kar/ Briit Kar 24,3% | 28,8% —
[Hazir Deg.+Finansal yatinmlar)/Toplam YikimlGlikler 38,604 26,29 —
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar / Toplam aktifler 70,2% 57.1% e—,
Finansal Kaldirag (Toplam Borg / Toplam Ozkaynaklar) 1,45 2,14 —
Kisa Vadeli Yikimldldkler / Toplam Pasifler 58,4% 65,6% —_—
Toplam Finansal Borg / Toplam Aktifler 2,1% 10,4% —_—




Karhhk
[Milyon TL)

Kaldirag
{Milyon TL)

30.440,9 31.265,0

21.274,5

2024f12 2025/12 2024/12 2025/12

@ Briit Kir 14 Esas Faaliyet Kdri 1 Net Kar i Toplam Yiikiimliiliikler & Toplam Ozkaynaklar

Kurumsal Yonetim

Sirket, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne biyiik dlclide uyum saglamis ve tiim politika ve dnlemleri uygulamaya sokmustur.
Yénetim ve i¢ kontrol mekanizmalari etkin bir sekilde olusturulmus ve islemektedir. Tim kurumsal yonetim riskleri tespit
edilmis ve aktif bir sekilde yonetilmektedir. Pay ve menfaat sahiplerinin haklari adil sekilde gozetilmektedir; kamuyu
aydinlatma ve seffaflik faaliyetleri en st diizeydedir ve Yonetim Kurulu’nun yapi ve isleyisi en iyi uygulama kategorisindedir.



Metodoloji

SAHA’nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli agirliklarla nihai nota tesir edecek sekilde kantitatif ve kalitatif
boélimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri; firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin
analizi ve nakit akis projeksiyonlarinin degerlendiriimesinden olugmaktadir. Sektér mukayeseli performans analizi, sektor
firmalarinin son dénem mali performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin analizi,
firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda degerlendirilmesini kapsar. Bu analizde; likidite, kaldirag, varlik kalitesi,
karlilik, volatilite ve yogunlagma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, gelecege yonelik baz ve stres senaryo
projeksiyonlarini ele alir, ylikiimlaliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi operasyonel nitelikli konularin yani sira, kurumsal yénetim uygulamalari
baglaminda yonetimsel riskleri de kapsar. Sektor analizinde; sektoriin niteligi ve blylme hizi, sektordeki rekabet yapisi,
musterilerin ve kreditorlerin yapisal analizi, sektorin yurtigi ve yurtdisi risklere duyarhligi degerlendirilir. Firma analizinde;
pazar payi ve etkinligi, biylime trendi, maliyet yapisi, hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman
kaynaklarina ulagimi, bilango disi yikumlaliikleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iliskileri ele alinir.

Kurumsal yonetim, metodolojimizde 6énemli bir yer tutmaktadir. Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve
seffaflik, menfaat sahipleri ve yénetim kurulu olmak tzere 4 ana bashg icermektedir. SAHA'nin kurumsal yonetim
metodolojisi www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz bir yil {izeri orta ve uzun vadeye iliskin mevcut goériisiimizi yansitmakta, kisa
vadeli kredi derecelendirme notumuz ise bir yila kadar olan siireye iliskin goriisimizi ifade etmektedir. Uzun vadeli kredi
derecelendirme notlarimiz en yiksek kaliteyi gosteren AAA’dan baslayip en diisiik (temerriit) kalite olan D’ye kadar
verilmektedir. AA’dan CCC'ye kategoriler igerisinde nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri

kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, Al, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurumlar ve menkul kiymetler
piyasa tarafindan “yatirm vyapilabilir” olarak degerlendirilmelidir. ilgili mevzuat geregi, VDMK (Varliga Dayali Menkul
Kiymet) ihrag derecelendirmelerinde ilk tic kademe notlari yatirim yapilabilir seviyeyi isaret etmektedir.

|
g;::m K:dtemesi Notlarin Anlami
TR) AAA
ETR; AA+ Birinci En ylksek kredi kalitesi. Finansal yakamliliklerini yerine getirme kabiliyeti son
(TR) A1+ (TR) AA Kademe derece yuksek. Menkul kiymet ise, risksiz devlet tahvilinden biraz daha fazla
(TR) AA- riske sahip.
(TR) A+ ikinci Kredi kalitesi cok yliksek. Finansal yuktumliliklerini yerine getirme kabiliyeti
(TR) A1 (TR) A Kademe cok yiksek. isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatirim
riskini dnemli sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Ugiincii Finansal yukidmluliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz
(TR) BBB+ Kademe ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yukimlaliklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz
(TR) BBB Dérdiinci ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise,
(TR) A3 uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB- Kademe .. . e et . . o
ve degisimler dolayisiyla yukimlGliginli vyerine getirme kapasitesi
zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B1, B2, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan

“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekiilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama
olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle ylz yize.
(TR) BB+
Besinci Menkul kiymet ise, yatirim yapilabilir seviyenin altinda ama zamaninda 6deme
(TR)B1 | (TR) BB
Kademe mevcut veya diger spekiilatif kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki,
(TR) BB- ya diger sp v
ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla yukimlaligiina
yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi belirsizlikler ortaya gikabilir.
(TR) B+ Finansal ylktmluliiklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak
Altinci olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise,
(TR)B2 | (TR)B
ademe zamaninda 6denmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin,
(TR) B- Kad da od iski Fi I k faktorleri, ek ini
sektériin ve ihragginin durumuna gore yliksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim yapilabilir kategorisinin oldukca altinda. Tehlikede ve finansal
edinci yukumlaliklerini yerine getirebilmesi igin ekonomik, sektérel ve finansa
TR C (TR Ccc vedinci ikamlaliklerini . irebil i icin ek i Ktorel fi |
ademe osullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
(TR) CCC- Kad kosull lumlu gelis i gerek. Menkul kiy i p faizi
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
. Temerrit. Sirket finansal yuktumliltklerini yerine getiremiyor veya s6z konusu
D D
(TR) (TR) Temerrit menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.

11



Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, is Yatirrm Menkul Degerler A.S'nin is birligiyle saglanan ve hem de is Yatinrm Menkul
Degerler A.$’nin kamunun kullanimina agik olarak yayinladig bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi
Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢6zimlenmesinden
sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
gorustur. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat 6nerisi olamayacagi gibi,
belli bir yatirimci i¢in o yatirnm aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak
dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her turli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yorumlarin lglincl sahislara yanhs veya eksik aksettirilmesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak
ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranis kurallari olarak I0SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)’nun kurallarini aynen benimsemis ve
web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2026, Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Biitiin haklari sakhdir. Bu Kredi Derecelendirme raporunda
sunulan bilgilerin, Saha A.S.nin ve is Yatirim Menkul Degerler A.S 'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik ortamda
basilmasi, cogaltilmasi ve dagitilmasi yasaktir.

iletisim:

Raporu Hazirlayan / Derecelendirme Uzmani:

Tuba Erdener

terdener@saharating.com

Derecelendirme Komitesi Uyeleri:

S.Suhan Seckin
suhan@saharating.com

S.Mehmet inhan
minhan@saharating.com

Ali Persembe
apersembe@saharating.com

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S
Valikonagi Cad., Haci Mansur Sok., Konak Apt. 3/1, Nisantasi, Istanbul
Tel: (0212) 291 97 91, Faks: (0212) 291 97 92 e info@saharating.com e www.saharating.com
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